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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

HAZIRAN AYINDAN iTIBAREN BEKLENTILERIN UZERINDE TOPARLANMA YASANDI

DUNYA EKONOMISi DARALMA YUZDE 2020
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI
TOPARLANMA ILE DUNYA EKONOMISi EKiM AYINDA 2019 YILININ YUZDE 80°’NE ULASTI

Better Rebound
Emerging-market activity is now higher than that in advanced economies
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

COVID-19 SALGININDA GELISMELER; GUNLUK YENi VAKA SAYISI 600 BiNi GECTi

Daily new confirmed COVID-19 cases

Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the
main reason for that is limited testing.
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Source: European CDC — Situation Update Worldwide — Last updated 22 November, 10:06 (London time) CC BY




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

COVID-19 SALGININDA GELiSMELER
Daily new confirmed COVID-19 cases, Nov 22, 2020

Shown is the rolling 7-day average. The number of confirmed cases is lower than the number of actual cases; the
main reason for that is limited testing.
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Source: European CDC — Situation Update Worldwide — Last updated 22 November, 10:06 (London time) CC BY




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

GUNLUK VAKA SAYILARI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DUNYA EKONOMISIi 2021 YILI BUYUME SENARYOLARI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

20 OCAK 2021 SONRASI BIDEN ILE YENi ABD; MUHTEMEL ONCELIKLER

COViD-19 iLE MUCADELEDE ACIL YENi ADIMLAR

EKONOMIDE YENi DESTEK PAKETi 2,2 TIRLYON DOLAR

TOPLUMSAL KUTUPLASMANIN AZALTILMASI

BATI MUTTEFIKLERI+NATO VE AB iLE YENIDEN YAKIN iSBIRLIGi

ULUSLARARASI KURUMLARA GERi DONUS;
PARIS IKLIM ANLASMASI, BM iNSAN HAKLARI KOMiSYONU, UNICEF, DSO VB.

CiN ILE TICARETTE DiYALOG
MEVCUT VERGILERIN iNDIRILMESI

DEMOKRASI ZIRVESI

RUSYA, iRAN, TURKIYE, S.ARABISTAN, iSRAIL VB. POLITIKALARDA YENi ADIMLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

DOLAR NE KADAR ZAYIFLAR?

Dollar Index
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI

EURO DOLAR PARITESi NEREYE; ORTA VADEDE 1,20-1,25 ARALIGI

Euro US Dollar
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURKIYE EKONOMIiSINDE GENEL GERGEVE (6 KASIM AKSAMINA KADAR)

2020 YILINA GIRERKEN 2020 YILI iLK YARISI 2020 SONBAHAR

- -, -

«NEGATIF FAiZ» VE
«FAiZ DUSERSE

S Es e COVID-19 NEDENIYLE ORILGANLIKLAR
POLITIKASI VE HIZLI . YUKSEK PARA VE . TURK LiRASINDA
BUYUME KREDI GENISLEMESI HIZLI DEGER KAYBI
HEDEFi=FINANSAL
RISKLER
2020 YILI SONBAHAR 2020 SON CEYREK
TC. MERKEZ FINANSAL
BANKASI SIKILASMA KIRILGANLIKLAR
ADIMLARI VE . DEVAM EDIiYOR
YENi EKONOMI +
PROGRAMI JEOPOLITIK RISKLER
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

MERKEZ BANKASI NET DOViZ REZERVLERI BANKALAR ILE YAPILAN DOViz
SWAPLARI CIKARTILIRSA NEGATIF (-44,0 MILYAR DOLAR)
TC. MERKEZ BANKASI YAPTIGI SWAP iSLEMLERI ILE GELEN DOVIZLERI NET REZEVLERINDE GOSTEREMEZ

TCMB NET DOVizZ REZERVi BANKA SWAPLARI HARIC MILYAR DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURK LIRASI SEPET KUR

9,3240

10

0,50 EURO + 0,50 DOLAR

(9) miIswx
(€) WISw)
W3
(0€) 101A3
(62) 1MA3
(r2) 1N1A3
SOLSNOV
(t2) soLsnov
(81) so1snov
ZNNW3AL
(¥T) ZnWW3L
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LHYIN
1van$
V20
MIVYVY 6102
NISY)
W3
101A3
S01SNoY
ZNNINAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LHYIN
1van$
IVI0
MIVYY 8102
NISY)
[INES
101A3
S01SNoY
ZNNINAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LHYIN
1van$
MVI0
MIVHY L10T
NISY)
[NES
101A3
S01SNov
ZNNNAL
NWVYIZVH
SIAVIA
NVSIN
LHYIN
1vans
IVI0

17



18,05

6 KASIM SONRASI MERKEZ BANKASI FAIZ ARTISI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

40,00
35,00
30,00

WISV
W3
1N1A3
SO1SN9OV
/ ZNNIN3L
NVY|ZVH
SIAVIN
NVSIN
LIVIN
lvans
AVI0
NIMVYY 6102
ISV
W3
1N1A3
SO1SN9V
ZNNIN3L
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LIvVIN
Lvans
AVI0
AVYY 8102
ISV
W3
1N1A3
SOLSN9OV
ZNWNAL
NVYIZVH
SIAVIN
NVSIN
LIVIN
lvans
AVI0
NIMVYY £102
ISV
W3
1N1A3
SO1SN9V
ZNNINAL
NVY|ZVH
SIAVIN
NVSIN
LIVIN
Lvans
V20
MNIMVYY 9102

15,00

25,00
20,00
15,00
10,00
5,00
0,00

18

KISA VADELI TL KREDI FAizi YUZDE

—e—2 YIL VADELi BONO FAizi YUZDE

—e—MB GOSTERGE FAizi YUZDE




EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

6 KASIM SONRASI 2021 YILI YENi EKONOMiI PROGRAMI HEDEFLERi DEGISMEDI?

2020 2021
BUYUME YUZDE -1,5/0,3 5,8 ?
TL DOLAR KURU ORTALAMA 6,91 7,687
TUFE YUZDE 10,5 8,0 ?
CARIi ACIK / GSYiH YUZDE -3,5 -1,9°?
BUTCE ACIGI / GSYIiH -4,9 -4,37?
IHRACAT MILYAR DOLAR 165,9 (-%8,7) 184,0 (+%10,9)
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

6 KASIM SONRASI YENi SOYLEMLER

BAGIMSIZ MERKEZ BANKASI

ACI iLAG; YUKSEK FAIiz

EKONOMIDE REFORMLAR

HUKUK VE DEMOKRASI ALANINDA REFORMLAR

YERIMiz AVRUPA; AB UYELIiGi STRATEJiIK HEDEF

ABD iLE iYi iLISKILER HEDEFLiYORUZ
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

TURK LIRASI SEPET KUR IYIMSERLIK iLE GERILEDI AMA HIZLA GERi DONDU

0,50 EURO + 0,50 DOLAR
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2021 YILI SENARYOLARI

KOTUMSER

SENARYO

REFERANS
SENARYO

IYIMSER

SENARYO

GENEL
VARSAYIMLAR

Finansal kirilganhklara
bagh olarak yeni finansal
soklar yasanir; TL'de hizli
deger kaybi, kredi notu

Yeni ekonomi programina
bagh kalinir; hizh biuyiime
ile dengelenme hedefleri
arasinda sikisma yasanir,

Finansal kirilganhklar
azaltacak yeni sikilasma
onlemleri alinir;
Yeni Ekonomi Programi
Hedefleri Giincellenir,

o . finansal kirilganhiklar ve Kamu Biitgesi Kisilir,
dususleri vb. . . .
riskler yliksek kalir TCMB Rezerv Artisi Igin
Program ve Hedef Agiklar
EKONOMIK BUYUME
oo '21 =9
YUZDE /L

4,0

2,0/ 2,5
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EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

2021 YILI BEKLENTILERI

I[YIMSER SENARYO

BUYUME YUZDE

YUZDE 2,0-2,5

TC MERKEZ BANKASI POLITIKA FAizi

YILSONUNA KADAR YUZDE 15,0

TL DOLAR KURU

YIL ORTALAMASI 8,00/ YILSONU 8,50

TUFE YUZDE

YILSONU YUZDE 10,0

TL KREDI FAizi YUZDE

YILSONU YUZDE 18,0

CARI ACIK / GSYiH

YUZDE -1,5

BUTCE ACIGI / GSYiH

YUZDE -3,0

IHRACAT

190 MILYAR DOLAR
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EKONOMi VE STRATEJi DANISMANLIK HiZMETLERI

EKONOMI VE STRATEJi DANISMANLIK HIZMETLERI
SERGUL SOKAK, SARAL SITESi C.BLOK D.10 GAYRETTEPE-BESIKTAS iSTANBUL TEL 0212 352 87 95

www.esdh.com.tr




